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Altin ve giimiis giicleniyor...

v Dis piyasalar ABD ile iran arasindaki anlasmayi bekliyor. Gectigimiz giinlerde tansiyon diiserken karsilikli
aciklamalara ragmen bu yonde heniiz somut bir gelisme goriilmedi. ABD Baskani Trump’in iran ile
anlasmaya ¢ok yakiniz aciklamasina iran’dan teyit gelmedi. Ayrica Hiirmiiz Bogazi’'ndan gecislere kisitlama
olabilecegi yoniinde bazi haber akislari var. Buna bagli olarak petrol fiyatlarindaki diisiis dururken bir miktar
da yikselis gézlendi. Piyasalar ise bekleme moduna gecti. Petrol fiyatlari piyasa fiyatlamalarinda temel
referans noktasi konumunda. Bununla birlikte dolar, euro ve ABD tahvil faizlerinde son birkac giindiir yatay
seyir var. Diger yandan bazi cevrelerce faiz indirim beklentileri dillendirilirken Fed liyelerinden enflasyonda
diisiis olmazsa faiz artirnmi olabilecegi yoniinde “sahin” aciklamalar gelmeye devam ediyor. Fed Baskani
Kevin Warsh ise kelimenin tam anlamiyla faiz konusunda renk vermiyor. Cuma giinii beklentilerin altinda
(-)23 bin gelen ABD tarim disi istihdami sonrasi Fed'in eyliilde faiz artirnmi olasiligini %40’a indirdi.
Oniimiizdeki hafta 12 Agustos’ta Almanya ve ABD enflasyon verileri (TUFE) yakindan izlenecek veriler
arasinda olacak. ABD ve Avrupa’da zirve goriliidii séylemlerinin arttigi enflasyon, faiz kararlari konusunda
belirleyici konumda. Uzun siiredir satis baskisi altinda kalan altin ile giimiis son giinlerde hareketlendi ve
tepki cikisi giic kazanmaya basladi. ABD-iran savasinda tansiyonun diismeye baslamasiyla cikis hareketleri
zayiflayan ABD tahvil faizleri ve dolarda endeksindeki gelismelerden cok talep tarafi daha etkili gibi. Diinya
Altin Konseyi (WGC) verilerine gore, kiiresel altin fonlari iki aylik cikis trendinin ardindan Temmuz ayinda
3 milyar dolarlik net giris kaydetti. S6z konusu girise Avrupa fonlari 6nciiliik ederken, kiiresel altin
ETF'lerinin toplam biyiikliigii 530 milyar dolara ulastigi seklinde haber akislari mevcut. Cin basta olmak
lizere bazi merkez bankalarinin altin alimlarini siirdiirdiiklerine dair bilgiler bir siiredir vardi. Teknik analiz
verilerine gére degerlendirecek olursak; Altinin ons fiyati 3.900-4.000 dolar seviyesini ikili-liclii dipler ile
taban yaptiktan sonra 4.200 seviyesinin gecilmesiyle tepki cikisi gliclendi. Kisa donem ilk 6nemli direncler
4.370 ve 4.500 seviyelerinde goriiliiyor. Gram/TL altinda ise 6.900-7.000 ilk ciddi direncler. Giimiiste ise 63
dolar seviyesi tepki cikisinin devami ve diisiis trendinin kirilmasi acisindan énemliydi. Bu seviyenin tizeri
test ediliyor. 63 dolarin tizerinde cikisin devami beklenebilir. 70-71 dolar ilk 6nemli diren¢ noktalari. Altin
ve gumiisteki cikis hareketleri heniiz giiclii bir tepki boyutunda. Gliclii bir cikis trendine doniistii demek icin
erken. ABD 10 yillik tahvil faizi %4.66, euro/dolar paritesi 1.1555, dolar endeksi 99.72, altinin ons fiyati
4.335 dolar, giimiis 63.90 dolar, brent petrol ise 83.29 dolar seviyelerinde seyrediyor.

v' ABD Baskani Donald Trump, iran'la devam eden miizakere siireciyle ilgili, 5nceki tutumunun aksine, iliskileri

"sessizce" yiriitmeyi benimsediklerini séyledi.

ABD Savunma Bakanliginin (Pentagon), iran'a yonelik saldirilarla mithimmat stokunun azalmasi nedeniyle

savunma sanayisi sirketlerinden silah tiretimi ve teslimatini hizlandirmalarini istedigi belirtildi.

iran'dan, bu hafta bir duyurunun yakinda yapilabilecegi yoniindeki beklentilerin artmasinin ardindan,

Hiirmiiz Bogazi'nda yeni bir deniz transit glizergahi konusunda Umman ile anlasmaya "¢ok yakin" olduklari

aciklamasi geldi.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD'nin 17 Haziran'da imzalanan mutabakat zaptini ihlal ettigini

ve kendilerinin de buna karsilik verdigini sdyledi.

iran Devrim Muhafizlari: ABD tiim sartlarimizi kabul edene kadar Hiirmiiz Bogazi'ni kontrol altinda tutacagiz

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Abu Dabi Ulusal Petrol Sirketi'ne (ADNOC) ait bir geminin Hiirmiiz Bogazi'nda

iran'in fiizeli saldinsina maruz kaldigini acikladi.

Suudi Arabistan Enerji Bakanligi'ndan yapilan aciklamaya gére, Pazar giinii erken saatlerde Saudi Aramco'ya

ait Jazan petrol rafinerisinde yangin cikti ve alevler sénduruldd.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



v' Goldman Sachs Group yoneticisi Varadhan, Hiirmiiz gerilimi hafiflerken petroliin 70 dolarin belirgin
sekilde altina inmesini bekliyor.

v" Rus ener;ji sirketi Gazprom, Avrupa'nin yer alti dogalgaz depolarindaki gaz miktarinin 6 Agustos itibariyla
bu tarih icin rekor diisiik seviyeye geriledigini ifade etti.
v Suudi Arabistan Enerji Bakanligi'ndan yapilan aciklamaya gore, Pazar giinii erken saatlerde Saudi Aramco'ya

ait Jazan petrol rafinerisinde yangin cikti ve alevler séndiirildii.

v Japonya Haziran ayi1 6demeler dengesi -92.3 milyar yen (Beklenti: 1.512 milyar yen dnceki: 3.968 milyar
yen)

Tirkiye’'nin 5 yillik CDS primindeki diistis devam etti ve 227 seviyesine geriledi.
Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle pozitif gériiniim hakim.

AN

Gunliik Finansal Takvim

02.50 Japonya BoJ Goriis Ozeti,

10.00 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi,

11.30 Euro Bélgesi Sentix Uretimi,

17.00 ABD Conference Board istihdam Trend Endeksi.

2
Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



